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$4.183,90 +4,5% 83.001 $4.182

30/06/2026 apertura $4.005 14 dias habiles -1,2% vs. mayo
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CONSIGNATARIAS.COM - EL CORREDOR - RESUMEN EJECUTIVO EDICION 06/26

01 Resumen ejecutivo 02/06/2026 — 30/06/2026

El cierre de junio 2026 muestra un INMAG promedio de $4.182/kg vivo, variacién intramensual +4,5% y cierre
$4.183,90. El indice subidé de $4.005 a $4.184, ancho operativo $413.

La lectura no obvia. Alza interanual +47,4% en pesos vs. solo +20,0% en USD oficial — 27 pp son apreciacién
cambiaria (USD oficial promedio pasé de $1.196 a $1.470). La brecha contra el blue se amplié 0,6 pp.

Plaza y ciclo. Bucket mas operado: VACAS Regular (16.969 cab, $2.524/kg); novillito con premium 14.3% sobre
novillo terminado (sefal de retencién); hembras 34% del MAG (retencién consolidada); faena nacional 11.3%
interanual.

02 Datos del mes CIERRE

- Promedio del mes $4.182/kg (-1,2% vs. mayo).
- Dia pico: 02/06 con 10.195 cabezas.

- 168 remates relevados en 12 provincias durante el mes.

Volatilidad diaria del mes: 3.19% (desvio estandar de retornos). 7 dias al alza, 6 a la baja. Mayor salto: +6.18%; mayor
caida: -3.80%.

Composicidén del mercado argentino de hacienda en pie. El MAG (ex-Liniers, hoy Cafluelas) representa el ~12%
del volumen comercial bovino argentino. 71% opera por venta directa sin price discovery publico; remates-
feria ~9%; al gancho ~2%. Las cifras de este informe son referencia del segmento concentrado, no medida
total del mercado.

FCV-UBA, "Comercializacién de Hacienda Vacuna — Ciclo Ganadero" — Gil/Fornieles/Demarco, 2018.

EL CORREDOR - CONSIGNATARIAS.COM JUNIO 2026 - 02



CONSIGNATARIAS.COM - EL CORREDOR - INDICE NOVILLO MAG EDICION 06/26

03 INMAG - evolucién diaria $/KG VIVO - CIERRE DIARIO MAG
$4.414
$4.184
$4.187 ®
$3.960
02 05 10 16 18 23 26

E1l INMAG (Indice Novillo del Mercado Agroganadero) es el promedio ponderado del precio del novillo tipo exportacién
operado en el predio de Cafiuelas, en cada jornada habil. Es la referencia primaria para arrendamientos rurales y
contratos forward del mercado argentino.

04 Detalle diario 02/06/2026 — 30/06/2026
FECHA INMAG VAR. CAB.
Tue 02/06 $4.004,87 10.195
Wed 03/06 $4.079,69 +1,9% 8.143
Fri 05/06 $4.236,47 +3,8% 3.411
Tue 09/06 $4.252,10 +0,4% 3.863
Wed 10/06 $4.293,80 +1,0% 4.637
Fri 12/06 $4.292,23 -0,0% 6.784
Tue 16/06 $4.133,41 -3,7% 5.844
Wed 17/06 $4.137,90 +0,1% 7.414
Thu 18/06 $4.393,65 +6,2% 1.540
Fri 19/06 $4.283,84 -2,5% 4.947
Tue 23/06 $4.216,57 -1,6% 7.737
Wed 24/06 $4.056,42 -3,8% 5.142
Fri 26/06 $3.980,40 -1,9% 5.924
Tue 30/06 $4.183,90 +5,1% 7.420

FUENTE: MERCADOAGROGANADERO.COM.AR (HACIINF0000011) JUNIO 2026 - 04



CONSIGNATARIAS.COM - EL CORREDOR - COMPARABLE INTERANUAL / USD REALES

05 INMAG en USD reales

USD OFICIAL AVG USD BLUE AVG
$1.469 $1.472
1445.0 - 1500.0 brecha avg 0.2%

TRAILING 12 MESES - INMAG EN USD OFICIAL

UsD 3.24

USD 2.68

usD 2.12
Jul2s Sep25 Nov25 Ene26

EDICION 06/26

CIERRE DEL MES EN MONEDA EXTRANJERA

INMAG EN USD OFICIAL

usb 2,85

cierre mensual /kg vivo

Mar26 May26

Conversién calculada con el promedio mensual del USD oficial (fuente: argentinadatos.com, serie completa desde
2011). El grafico muestra cémo evolucioné el precio del kilo vivo en moneda dura — es la métrica mas limpia para
evaluar el poder real del kilo, despejada de la inflacién argentina y del deslizamiento del oficial.

06 Comparable interanual

METRICA 2025-06
INMAG promedio (ARS) $2.837
USD oficial promedio $1.196,17
INMAG en USD oficial usb 2,37
INMAG en USD blue usb 2,38
Brecha cambiaria -0.3%

JUNIO VS. MISMO MES ANO PREVIO

2025 - +1Y

$4.182

$1.469,63

usb 2,85

usb 2,84

0.2%

VARIACION

+47 , 4%

+22,9%

+20,0%

+19,3%

+0.6 pp

Cémo leer. La variacién nominal en pesos contiene la inflacién argentina y el deslizamiento del tipo de cambio.
Para una lectura limpia del precio real del kilo de novillo, el INMAG en USD oficial es la mejor referencia
disponible plblicamente. Una variacién de USD reales superior a la nominal en pesos implicaria una mejora en

términos de poder adquisitivo; inferior, lo opuesto.

FUENTES: MAG, ARGENTINADATOS.COM

JUNIO 2026 - 04



CONSIGNATARIAS.COM - EL CORREDOR - EL 71% OPACO EDICION 06/26

07 Lo que el INMAG no ve - marco institucional  composICION REAL DEL MERCADO BOVINO ARGENTINO

Venta directa MAG (rueda) Remate-feria

E1 INMAG opera sobre apenas el 12% del volumen comercial bovino. El 71% opera por venta directa
productorematarife o productorefrigorifico, sin price discovery publico.

Iriarte (CACG, 2008) documenta que la venta directa cierra tipicamente con un premium de 3 a 5% sobre el
precio MAG equivalente — premium que captura el productor a cambio de plazo de cobro extendido (30-90 dias
vs. 7-12 en MAG) y ausencia de garantia publica. Diez (UNS, 2020) describe los circuitos regionales como
espejos retrasados del MAG: precio de Cafiuelas con lag de 7-14 dias y descuento por flete de 4 a 9% segun
distancia al mercado central.

Las cifras de este informe sintetizan el segmento concentrado pero no son el promedio del mercado total.
Para el productor de venta directa, la referencia operativa es INMAG ajustado por circuito regional y plazo.
Para el comprador con presencia nacional, el spread MAGedirecta es la oportunidad de arbitraje.

Proxima edicion — Comenzamos a acumular la serie de remitencia por consignataria desde mayo (uno de los tres
datasets que valen plata segin el marco conceptual). En 90 dias podremos reportar top remitentes,
concentracién geografica de oferta y sefiales anticipatorias por circuito regional.

MARCO CONCEPTUAL: FCV-UBA 2018 - CACG (IRIARTE) 2008 - UNS (DIEZ) 2020 JUNIO 2026 - 05



CONSIGNATARIAS.COM - EL CORREDOR - BUCKETS REALES DEL MAG EDICION 06/26

08 Categorias reales — 18 subcategorias PRECIOS MIN / MAX / PROM. / MEDIANA DEL MES
TOTAL OPERADO BUCKETS ACTIVOS CONCENTRACION TOP 5 MEJOR PRECIO
[
82.779 18 64.7% $4.872
cabezas en el mes subcategorias con 53.519 cabezas NOVILLITOS Esp. h 390
operaciones

El INMAG es UN indice — un agregado del novillo "tipo exportacién". El mercado real opera 18 subcategorias con
precios y dindmicas propias, segmentadas por sexo, edad, peso y destino comercial. La tabla siguiente muestra los
buckets que efectivamente operaron en el mes, con el precio minimo, mdximo, promedio y mediana de cada uno.

CATEGORIA / BUCKET MIN MAX PROM. MEDIANA CAB. SHARE PESO SPREAD
VACAS Regular * $1.500 $4.800 $2.524 $2.500 16.969 20.5% 473 kg 131%
VAQUILLONAS Esp. h 390 $2.000 $5.700 $4.697 $4.700 11.070 13.4% 338kg 79%
NOVILLOS Esp.Joven + 430 $2.700 $4.800 $4.261 $4.400 10.718 12.9% 483 kg 49%
VACAS Esp.Joven + 430 $1.700 $4.000 $3.039 $3.000 8.339 10.1% 522kg 76%
NOVILLITOS Esp. + 390 $3.000 $5.150 $4.531 $4.600 6.423 7.8% 416 kg 47%
NOVILLITOS Esp. h 390 $3.400 $5.660 $4.872 $5.000 6.279 7.6% 357kg 46%
VACAS Conserva Buena $1.600 $3.000 $2.198 $2.200 5.019 6.1% 444 kg 64%
VAQUILLONAS Esp. + 390 $2.500 $4.750 $3.935 $4.000 3.666 4.4% 427 kg 57%
VACAS Conserva Inferior * $1.400 $4.500 $1.950 $2.000 2.447 3.0% 425kg 159%
VAQUILLONAS Regular * $1.630 $5.350 $3.638 $3.600 2.374 2.9% 373kg 102%
NOVILLOS Regular + 430 $2.200 $4.500 $3.704 $3.800 1.881 2.3% 497 kg 62%
NOVILLITOS Regular $2.300 $5.000 $3.889 $4.000 1.639 2.0% 383kg 69%
TOROS Esp. $1.900 $3.700 $2.907 $2.900 1.478 1.8% 644 kg 62%
VACAS Esp.Joven h 430 * $1.600 $4.400 $2.692 $3.000 1.398 1.7% 388kg 104%
TOROS Regular $1.800 $3.500 $2.504 $2.500 1.388 1.7% 600 kg 68%
MEJ Esp. h 430 $3.100 $5.200 $4.041 $4.040 1.076 1.3% 430 kg 52%
NOVILLOS Regular h 430 $3.000 $4.550 $3.822 $3.825 446 0.5% 430 kg 41%
MEJ Regular $2.400 $5.000 $3.227 $3.300 169 0.2% 422kg 81%

* Bucket con spread >100% sobre el promedio: incluye operaciones excepcionales (lotes de calidad muy disimil o
registros aislados). El precio promedio sigue siendo robusto pero la dispersién es alta.

Spread. El ancho entre minimo y méximo como porcentaje del promedio. Un spread elevado indica heterogeneidad real
dentro del bucket (animales con muy distinta calidad/condicién). Un spread bajo, mayor uniformidad. Decisivo para
vendedores: si su animal estd cerca del méximo, el "promedio del bucket" subestima su valor.

FUENTE: MAG HACIINF0000502 (PRECIOS DEFINITIVOS POR CATEGORIA, RESOL-2018-32-APN-SGA#MPYT) JUNIO 2026 - 05



CONSIGNATARIAS.COM

EL CORREDOR

MACRO & FAENA

09 Divisas y commodities - margen de invernada

USD OFICIAL

$1.500

0,0%

COSTO GRANO /KG VIVO

usb 1,33

maiz 222 USD/tn x 6:1

USD BLUE

$1.515

brecha 1.0%

INMAG EN USD OFICIAL

usb 2,85

cierre del mes

EDICION 06/26

USD - MAIZ - RATIO NOVILLO/MAiz

MAIZ FOB

usb 221,5

0,0% - USD/tn

RATIO NOVILLO / MAIz

2,14x

Margen amplio

Lectura. feedlot rentable; soporte para invernada activa. El ratio compara INMAG USD vs. costo del grano
necesario para producir 1 kg vivo terminado. Asume conversién técnica 6:1 (kg grano / kg vivo, promedio feedlot

terminado — fuente: INTA Marcos Juarez, ficha técnica feedlot).

operativa: >1,8x amplio, 1,5-1,8 moderado, <1,5 estrecho.

10 Faena nacional bovina mensual

FAENA MAY 2026

1.000.847

cabezas (mes)

VAR. MENSUAL

+4,0%

Vs. mes previo

Solo grano, sin otros costos. Referencia

DATOS.GOB.AR SERIE MENSUAL

VAR. INTERANUAL

-11,3%

vs. mismo mes afio previo

Fuente: Secretaria de Agricultura, Ganaderia y Pesca (apis.datos.gob.ar). El Ultimo mes publicado al cierre de esta
edicidén es May 2026; la serie se publica con un retraso tipico de 6 a 8 semanas.

FUENTES: DOLARAPI.COM, MAGYP FOB,

SEC.

AGRICULTURA

JUNIO 2026 - 07



CONSIGNATARIAS.COM - EL CORREDOR - PLAZA & CALENDARIO

11 Distribucién por provincia

BUENOS AIRES

ENTRE RIOS

CORDOBA

CAPITAL FEDERAL

SANTA FE

LA PAMPA

CHACO

CORRIENTES

12 Top remates del mes (con volumen reportado)

FECHA CONSIGNATARIA

09/06 Mondino

24/06 Mondino

10/06 Colombo y Magliano SA
13/06 CAMPOS y GANADOS S.A.
25/06 Colombo y Magliano SA

13 Calendario - julio

FECHA  CONSIGNATARIA

01/067  Mondino

01/07  Goenaga

01/07 Gregorio Aberasturi S.R.L.
01/07 Martin Y Alonso

01/07  JAUREGUI LORDA S.R.L.

PLAZA

Del Campillo, Cérdoba

Bahia Blanca, Buenos Aires

Soc. Rural de Salta, Salta

TRES ARROYOS, BUENOS AIRES

Bahia Blanca, Buenos Aires

PLAZA

Vedia, Buenos Aires

Azul, Buenos Aires

Carhué, Buenos Aires

Coronel Suarez, Buenos Aires

SAN MIGUEL DEL MONTE, BUENOS A

01/07  SAENZ VALIENTE, BULLRICH Y CIA. S.A. GENERAL VILLEGAS, BUENOS AIRES

01/067 Colombo y Magliano SA

01/07 Sucesores de Brivio

01/07  COLOMBO Y MAGLIANO S.A.
FUENTES: CACG, CONSIGNATARIAS, MAG

01/067 Colombo y Magliano SA

Olavarria, Buenos Aires

Tandil, Buenos Aires

OLAVARRIA, BUENOS AIRES

Olavarria, Buenos Aires

EDICION 06/26

168 REMATES - 12 PROVINCIAS

87

26

11

10

10

CABEZAS DECLARADAS EN CONVOCATORIA

CATEGORIA CAB. EST.
mixto 12.000
mixto 7.000
mixto 6.000
toros 6.000
mixto 5.000

PROXIMOS REMATES RELEVANTES

CATEGORIA CAB. EST.
mixto 2.500
vaca gorda 500
mixto 600
mixto 600
mixto 479
vaca gorda 500
mixto 1.000
mixto 1.500
mixto 1.000
JUNIO 2026 - 07
mixto 1.000



CONSIGNATARIAS.COM EL CORREDOR

14 Como se calcula el INMAG

E1l INMAG es el precio promedio ponderado del novillo
tipo exportacién operado en el predio del Mercado
Agroganadero S.A. (Cafiuelas), en cada jornada habil.
Reemplazé al "Liniers" tras el cierre del predio en
2018.

Formula: X(precio kg x cabezas) / Z(cabezas), solo
operaciones de novillo exportacién cerradas en
rueda. Se publica en mercadoagroganadero.com.ar
(haciinfo000011) y oficialmente en el Boletin del
MAG.

Limitaciones. Es la referencia primaria para
arrendamientos (RESOL-2018-32) y contratos forward.
Pero solo refleja UNA categoria (novillo exportador)
sobre el 12% del mercado (FCV-UBA 2018). Para decisidn
operativa: complementar con buckets (pag. 06) y
referencias regionales.

Préxima edicién — Peso vivo vs. al gancho: férmulas y
rendimientos por categoria.

MINI-EXPLAINER ROTATIVO - EDICION 1 DE 12 - GLOSARIO OPERATIVO

EXPLICADOR DEL MES & GLOSARIO

EDICION 06/26

15 Glosario operativo

SPREAD

Ancho entre el precio minimo y médximo de un bucket,
expresado como % del promedio. Mide la heterogeneidad real
dentro de la categoria.

ESP. JOVEN (+430 / H 430)

Tipificacién oficial MAG: animal de exportacién joven,
peso vivo > 430 kg ("+430") o = 430 kg ("h 430"). Es el
bucket que define el INMAG.

AL RINDE

Modalidad mixta: hacienda enviada a remate fisico con
liquidacién post-faena ajustada por rendimiento real al
gancho.

AL GANCHO

Venta directa al frigorifico con precio cerrado en kg de
res (post-faena), no en kg vivo. Comisién tipicamente
incluida en el precio.

NET-BACK

Precio neto que efectivamente le queda al productor
después de comisiones, fletes, tasas y gastos. Comparable
real entre canales.

BRECHA CAMBIARIA

Diferencia % entre USD blue (informal) y USD oficial.
Refleja expectativa de devaluacién + costo de capital de
quien opera en USD.

JUNIO 2026 - 08



CONSIGNATARIAS.COM - EL CORREDOR - TABLA DE REFERENCIA - COMISIONES EDICION 06/26

16 Net-back por canal : ejemplo numérico SIMULACION CON CIERRE INMAG DEL MES

Caso ejemplo: 50 novillos x 460 kg x $4.184/kg vivo = $96.229.700 bruto

CANAL COMISION TOTAL  NET-BACK PRODUCTOR  COSTO ABSOLUTO PLAZO COBRO TIPICO
MAG (rueda fisica) 7.5% $89.012.472 $7.217.228 7-12 dias
Remate-feria provincial 4.0% $92.380.512 $3.849.188 10-30 dias

Venta directa con consignatario 1.2% $95.074.944 $1.154.756 30-90 dias

Al gancho (post-faena) 2.0% $94.305.106 $1.924.594 60-90 dias

Cémo leer el cuadro. Las comisiones son promedios del mercado argentino — operadores grandes y recurrentes negocian
habitualmente la banda baja. La tabla muestra el net-back nominal sin descontar costo financiero del plazo: en
venta directa el productor cobra a 30-90 dias, lo que a tasa de descuento de 4% mensual equivale a perder 4 a 12
puntos sobre el net-back bruto. La eleccién del canal no es trivial — depende del volumen, calidad del lote,
necesidad de caja y tolerancia al riesgo de incobrabilidad.

Modalidades especiales. "Al rinde" combina MAG fisico con liquidacién post-faena (ajuste por rendimiento real). "Al
gancho" es venta directa al frigorifico con precio cerrado en kg de res — comisién tipicamente incluida en el
precio. Cita: Iriarte (CACG) 2008, capitulo 4.

FUENTE: RELEVAMIENTO DEL MERCADO ARGENTINO - REFERENCIA GENERAL NO VINCULANTE JUNIO 2026 - 09



CONSIGNATARIAS.COM - EL CORREDOR - JULIO 2026 - QUE MIRAR EDICION 06/26

17 Tesis del mes - julio 2026 FORWARD-LOOKING - ESCENARIOS Y CATALIZADORES

Tesis del equipo: recuperacidén interanual real en USD ya consolidada, ciclo en transicidén de liquidacidn a
retencion, faena nacional cayendo dos digitos interanual. Sesgo de mercado moderadamente alcista en pesos,
lateral en USD oficial.

CATALIZADORES - PIEZAS QUE MOVERAN JULIO 2026

MACRO CAMBIARIA MAIZ FOB FAENA FEMENINA
Brecha oficial/blue en paridad Maiz USD 234/tn estable. Costo Solo 34% hembras en MAG
(0,1%). USD blue ya no descuenta de feedlot contenido — soporte (retenciéon consolidada). Menor
riesgo cambiario; INMAG nominal para actividad de invernada. oferta forward - soporte
y USD se moveran en sincronia. invernada 6-12 meses.
FAENA NACIONAL ESTACIONALIDAD
Cae 11.3% interanual. Menor Mayo abre zafra de terneros NEA
oferta de carne; demanda + encierre invernal Pampa.
China+UE estable presiona Presién bajista en terneros,
alcista. soporte alcista en novillo

pastoril.

ESCENARIOS INMAG - JULIO 2026

ESCENARIO RANGO HIHAG NARRATIVA
TARGET
Base 0% a $4.247 Convergencia cambiaria sostenida + faena lateral + remates calendar normal.
+3% ' INMAG oscila en banda con leve alza nominal por inflacién esperada.

Alza +4% a $4.435 Brecha cambiaria reabre, faena cae mas, retencidén se consolida. INMAG
+8% ) nominal acelera; en USD el movimiento es m&s moderado.
Baia -2% a $4.037 Devaluacién oficial + apertura exportadora frena demanda local. Liquidacién
! -5% ) tadctica de hembras presiona vacas+vaquillonas a la baja.

RECOMENDACION OPERATIVA POR PERFIL

PRODUCTOR DE CRIA

Regla: mientras hembras < 45% del MAG y faena interanual < -5%, retener vientres. Salida de ternero del NEA
presiona la categoria — flexibilidad para esperar junio mejora net-back.

INVERNADOR

Regla: mientras ratio novillo/maiz > 1,8x y premium novillito > 10%, retener 30 dias. Salida de ese rango:
liquidar progresivamente.

FRIGORIFICO / MATARIFE

Regla: compra concentrada en Esp.Joven +430 cuando precio del bucket < promedio mensual. Cierre de brecha
cambiaria sostiene demanda forward.

Probabilidad subjetiva del equipo: base 55% / alza 25% / baja 20%. Escenarios coherentes para armar decisi6n propia
— no predicciones puntuales.

Mesa de mercado - consignatarias.com - cierre 01/07/2026
Este reporte no constituye recomendacién de inversidén. Las reglas operativas son lecturas del equipo basadas en bibliografia

citada (FCV-UBA 2018, Iriarte/CACG 2008, Diez/UNS 2020) y datos piliblicos del MAG/Sec. Agricultura.
EQUIPO DE CONSIGNATARIAS.COM - RESEARCH MESA DE MERCADO JUNIO 2026 - 11



CONSIGNATARIAS.COM - EL CORREDOR - METODOLOGIA & CONTACTO EDICION 06/26

18 Metodologia & fuentes de datos COMPOSICION DEL INFORME

e INMAG diario — mercadoagroganadero.com.ar (haciinfo000011), cierre por jornada hdbil del MAG (Cafuelas).

e Buckets reales (18 subcategorias) — mercadoagroganadero.com.ar (haciinfo000502), RESOL-2018-32-APN-SGA#MPYT.

e USD oficial / blue — api.argentinadatos.com (serie histdrica completa desde 2011, promedio mensual del venta).
» Faena nacional — apis.datos.gob.ar, serie 40.3 VC 06 M 15.

» Calendario de remates — CACG API + sitios de consignatarias + MAG.

e Maiz FOB — MAGYP.

Disclaimer. El presente informe tiene fines informativos y no constituye recomendacién comercial, financiera, ni de
inversién. Las cifras provienen de fuentes oficiales y plblicas a la fecha de cierre indicada; pueden estar sujetas a
revisiones posteriores por parte de los emisores. Los rangos de comisiones son referencia general no vinculante. El uso
del informe es bajo responsabilidad del lector.

EQUIPO DE CONSIGNATARIAS.COM - CONTACTO@CONSIGNATARIAS.COM.AR JUNIO 2026 - 10



